Cboe

Service EBBO
Retail de
Cboe Europe

Exécutez vos ordres Retail au meilleur
prix d’'Europe, sans aucun frais.
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Bénéficiez des
meilleurs prix des
actions et ETF des
18 marchés de la
plus grande bourse
d’Europe

Le service EBBO Retail de Cboe Europe est un
nouveau service paneuropéen dédié au segment
Retail, congcu pour en améliorer 'exécution.

Ce service vise a soutenir le dynamisme et la croissance soutenue
du trading Retail sur les marchés d’actions européens.

Les courtiers Retail peuvent s’appuyer sur notre approche
harmonisée des 18 marchés européeens que nous couvrons, ainsi
que sur la richesse de nos données, pour optimiser la recherche de
liquidité et l'exécution de leurs ordres.

Grace a nos outils et a nos données de premier plan, les courtiers
renforcent leur qualité d’exécution, affinent leurs stratégies et offrent
a leurs clients un niveau de service optimal.
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Une bourse fiable et
réglementée

Fonctionne dans 'environnement
transparent et hautement réglementé
de Cboe Europe, la plus grande bourse
paneuropéenne.

Exécution et données de
marché sans frais

Les ordres attestés et identifiés

comme Retail sont exonérés de frais
d’exécution et bénéficient de structures
de frais post-exécution flexibles. Les
données de marché en temps réel sont
également gratuites lorsqu’elles sont
prises en charge par les courtiers ou les
fournisseurs d’applications.

Programme de liquidité
Retail (Retail Liquidity
Programme, RLP)

Les teneurs de marché sont incités

a fournir des cotations au niveau de
'EBBO pour le flux Retail.

Possibilités d’amélioration
des prix

Les ordres Retail bénéficient d’une
exécution gratuite et d’une éventuelle
amélioration de prix grace aux

meécanismes « Dark » et de « Periodic
Auctions” de Cboe.
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Acces étendu au marché

Exécutez des ordres de Retail sur 18
marchés européens via une connexion
unique ; une couverture plus large que
celle des plateformes concurrentes.

Prix et liquidité de niveau
supérieur

Accédez a la meilleure liquidité « Lit »
disponible, ainsi qu’aux plus grands
carnets « Dark » et de « Periodic

Auctions » d’Europe pour améliorer la
découverte des prix.

Acces intégré a la liquidité
Les ordres attestés comme Retail
interagissent a la fois avec la liquidité
dédiée au Retail (RLP) et la liquidité
passive (non RLP), améliorant ainsi

la qualité d’exécution pour tous les
investisseurs.



Comment cela
fonctionne pour
les courtiers
Retail

Les courtiers doivent remplir un formulaire
leur permettant d’attester que atteste leur flux
d’ordres est Retail et éligible.

Tous les ordres attestés comme Retail sont
exécutés sans frais.

Les courtiers peuvent opter pour la garantie
que leurs ordres n‘exécuteront pas a un
prix hors de la fourchette du meilleur prix
acheteur/vendeur européen (EBBO).

Accédez a l'ensemble des types d’ordres -y
compris les ordres sweep - sur les carnets

« Lit», « Dark » et de « Periodic Auctions » de
Cboe Europe.

Les ordres Retail qui accedent a nos carnets «
Lit » peuvent étre exécutés contre des ordres
RLP ou non-RLP (carnet « Lit » régulier), en
fonction de qui propose le meilleur prix. Si les
RLP ne disposent pas d’une taille suffisante

a un niveau de prix donnég, les ordres Retail
accedent a la quantité excédentaire présente
dans le carnet « Lit » regulier.

L'adhésion est gratuite, ainsi que laconnectivite
logique pour les nouveaux participants
souhaitant utiliser le service.

Pour plus d’informations, contactez 'équipe Europe.
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Pour les
fournisseurs de
liquidités

Le programme Retail
Liquidity Provider (RLP)
améliore la qualité
d’exécution pour les
investisseurs Retail tout

en garantissant aux
fournisseurs de liquidités
d’interagir exclusivement
avec un flux d’ordres
attestés comme Retail. Les
fournisseurs de liquidité
peuvent rejoindre quatre
groupes au choix - Blue
Chips, Mid Caps, Small Caps
et ETP - et bénéficier de
tarifs préférentiels lorsqu’ils
respectent les obligations
de plusieurs groupes. Les
ordres RLP ont priorité sur
le flux d’ordres attestés
comme Retail lorsque leus
cours sont identiques a ceux
du carnet d’ordre regulier



Des solutions
innovantes pour une
expérience inégalée
sur le marché Retail

Cboe propose une offre de données et une solution de trading dédiées
aux courtiers Retail et couvrant plusieurs classes d’actifs, pour répondre
aux enjeux de la recherche de liquidite et de l'optimisation de 'exécution
des ordres Retail et ainsi leur permettrent d’offrir a leurs clients un
niveau de service optimal.

- Acceés simple et économique au plus grand marché
Actions d’actions paneuropéen.

Fonds négociés en bourse (ETF) couvrant un ensemble
ETF de classes d’actifs provenant de gestionnaires de fonds
européens et mondiaux.

Données de Grace} a Cboe D,ata Vantage., accédez a l ens.emble des
S données européennes depuis une source unique , et
marché gratuitement si les utilisateurs finaux sont Retail.



FAQ

Comment fonctionne le service EBBO ?

Les courtiers doivent d’abord signer notre formulaire d’attestation Retail, qui désigne leur flux comme
tel et leur donne droit a 'exécution gratuite. Les courtiers peuvent ensuite choisir d’avoir la garantie
que leur flux Retail exécutera au moins au meilleur prix acheteur et vendeur européen en vigueur
(EBBO) dans notre carnet d’ordre « Lit ». Ces ordres Retail peuvent interagir avec les cotations des
Retail Liquidity Providers (RLP) mais aussi avec celles des autres participants au marché (carnet «

Lit » régulier). Ainsi lorsque plusieurs cotations sont disponibles au méme prix, les ordres RLP sont
prioritaires, et tout volume Retail restant peut alors interagire avec le carnet « Lit » régulier.

L’'exécution des ordres attestés comme Retail est gratuite sur les carnets « Dark » et de « Periodic
Auctions » de Cboe Europe - des carnets d’ordres utilisant des prix de référenceet offrant ainsi des
opportunités supplémentaires d’amélioration des prix.

Qu'est-ce que le programme Retail Liquidity Provider (RLP) ?

Pour soutenir son EBBO Retail Service, Cboe Europe a mis en place un programme dédié de Retail
Liquidity Provider (RLP), concu pour inciter les teneurs de marché a publier des cotations compétitives
au niveau de 'EBBO, tout en leur garantissant d’interagir exclusivement avec le flux Retail. Principales
caractéristiques :

M Interaction et priorité sur le flux Retail : Les ordres RLP interagissent uniquement avec les ordres
attestés comme Retail. En prix égal, les ordres RLP sont prioritaires sur le flux Retail par rapport
aux ordres du carnet d’ordre « Lit » régulier (non-RLP)

W Participation flexible par symbole : Les teneurs de marché peuvent choisir de participer a l'un ou
plusieurs des quatre groupes de titres RLP : Blue Chips, Mid Caps, Small Caps et ETP. Les teneurs de
marché quioffrent de la liquidité sur plusieurs groupes peuvent bénéficier de de réductions de frais .

Il Obligations de cotation : Au sein de chaque groupe, les RLP doivent respecter des obligations
minimales par instrument, en maintenant une présence au niveau de 'EBBO sur des tailles
d’ordres spécifiées.

B Simplicité de l'intégration technique : La participation au programme RLP ne nécessite aucune
inscription officielle. Les RLP utilisent un type d’ordre uniquement passif dans le carnet « Lit », avec
possibilité de calage sur l'EBBO.

B Suivi des performances : Les RLP recoivent des rapports quotidiens personnalisés pour suivre et
optimiser leurs performances.



Quels types d’ordres sont éligibles pour accéder au service EBBO ?

Le service est accessible via l'ensemble des types d’ordres de Cboe Europe -y compris les ordres
sweep - sur les carnets d’ordres « Lit », « Dark » et de « Periodic Auctions » de Cboe Europe.

Nos types d’ordres sweep (y compris Dark>PAB/Lit, Dark>PAB et PAB>Lit) permettent aux courtiers de
cibler plusieurs carnets d’ordres avec un seul ordre et ainsi de bénéficier d’une amélioration des prix
«en chemin» vers le carnet « Lit ».

Quelles actions sont éligibles ?

Toutes les actions et ETF de l'univers Cboe Europe sont éligibles au service EBBO, soit plus de 9000
instruments, comprenant des large caps, mid caps, small caps et ETP.

Quels flux de données de marché sont disponibles pour le service ?

Les courtiers et teneurs de marché peuvent utiliser un flux de données distinct pour identifier les cota-
tions» des RLP et les modifications de statut associées. Tous les investisseurs Retail peuvent accéder
gratuitement aux données de marché en temps réel si leur courtier ou fournisseur d’application le
permet. Les exécutions RLP seront disponibles sur le flux de données de marché RLP ainsi que sur le
flux de données du carnet « Lit » classique. Les courtiers Retail peuvent consolider le flux de données
de marché RLP et le flux de données du carnet « Lit » régulier pour obtenir une vue compléte de l'en-
semble de la liquidité disponible.

Quels sont les horaires de transaction pour ce service ?

Le Cboe Europe EBBO Retail Service suit nos horaires de marché standards, disponibles ici :
cboe.com/about/hours/european-equities

Comment accéder au service EBBO ?

Les participants existants de Cboe Europe peuvent accéder au service via leur connectivité actuelle,
sans avoir besoin de commander un nouveau port d’entrée d’ordres.

Les courtiers doivent signer notre formulaire d’attestation Retail, qui désigne leur flux comme tel et
leur donne droit a l'exécution gratuite pour ce flux. Les fournisseurs de liquidité peuvent s’inscrire au
service RLP sur le portail client.


https://www.cboe.com/about/hours/european-equities/
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Nous Site Web : E-mail : Téléphone :
contacter cboe.com/europe saleseurope@cboe.com +44 20 7012 8906

Cboe Europe B.V. est un marché réglementé supervisé par l'Autorité néerlandaise des marchés financiers. Il s’agit d’une société enregistrée aux Pays-
Bas sous le numéro 72273968, dont le siege social est situé a Gustav Mahlerlaan 77, 1082 MS Amsterdam, Pays-Bas. Cboe Europe B.V. est une filiale en
propriété exclusive de Cboe Global Markets, Inc. Ce document, y compris les piéces jointes, peut inclure des informations non publiques, exclusives,
confidentielles (qui peuvent comprendre des données a caractere personnel) et/ou légalement privilégiées. Si vous n’étes pas le destinataire prévu ou
un agent habilité du destinataire prévu, toute utilisation, diffusion, distribution ou copie des informations contenues dans cet e-mail ou transmises avec
celui-ci est interdite et strictement prohibée. Si vous avez recu ce document par erreur, veuillez en informer 'expéditeur en répondant a ce message et
supprimer immédiatement et définitivement cet e-mail, ses piéces jointes et toutes leurs copies. Cboe Global Markets, Inc. et son groupe de sociétés
affiliées (« Cboe ») déclinent toute responsabilité (a) relative a U'exactitude, l'actualité et l'exhaustivité des informations fournies, et (b) découlant de
leur transmission par e-mail, car ces informations pourraient étre interceptées, corrompues ou contenir des virus. N'ouvrez aucun lien ou piece jointe
potentiellement corrompus. Ce message ne doit pas étre interprété comme étant une recommandation, un conseil, une sollicitation ou une offre
d’achat ou de vente de titres ou d’instruments financiers. Sauf indication contraire expresse d’un expéditeur habilité¢, ce message n‘engage en aucune
maniere Cboe. Les informations fournies sont exclusivement a des fins d’éducation générale et d’information. Aucune déclaration formulée ne doit étre
interprétée comme une recommandation d’acheter ou de vendre un titre, un instrument a terme, une option sur instrument a terme, un contrat a terme
sur titre, un actif numérique, un instrument financier, un fonds d’investissement ou tout autre produit d’investissement (collectivement, un « produit
financier »), ni comme un conseil en investissement. Rien dans les informations fournies ne doit étre considéré comme une sollicitation d’achat ou une
offre de vente d’un produit financier dans toute juridiction dans laquelle U'offre ou la sollicitation serait illégale aux termes des lois de cette juridiction.
Il existe des risques importants associés aux transactions sur l'un des produits Cboe Company abordés ici. Avant d’effectuer toute transaction sur ces
produits, il est important que les acteurs du marché examinent attentivement les informations et clauses de non-responsabilité disponibles a l'adresse
suivante : https://www.cboe.com/us_disclaimers/.
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