X & Cboe CANADA INC.
C boe BIDS LETTRE DE BIENVENUE A
Canada L'UTILISATEUR PARRAINE

Merci d’avoir choisi Cboe BIDS Canada, la plateforme de négociation conditionnelle de Cboe

Canada Inc. (« Choe Canada »). Choe BIDS Canada est alimentée par la technologie de BIDS Trading
L.P. (« BIDS »), un courtier inscrit aux Etats-Unis qui exploite un systéme de négociation paralléle

(« SNP ») aux Etats-Unis. Cboe Canada et BIDS sont des filiales en propriété exclusive de Cboe Global
Markets, Inc. (« Choe »). BIDS n’est pas une bourse de valeurs mobiliéres nationale inscrite aux Etats-
Unis, ni une installation de celle-ci, ni n’est inscrite a titre de SNP ou reconnue a titre de bourse au
Canada.

En raison de la structure unique de Cboe BIDS Canada, nous avons rédigé cette lettre de bienvenue pour
expliquer son fonctionnement. La présente a pour but de vous communiquer certaines caractéristiques
importantes de Cboe BIDS Canada. Elle n’est qu’a titre indicatif et ne nécessite pas de signature. Des
renseignements supplémentaires sur les sujets abordés dans la présente lettre de bienvenue se trouvent
dans la section « Canadian Equities » du site Web www.cboe.com.

1. Apercu

Cboe Canada est une bourse reconnue qui est réglementée par la Commission des valeurs mobilieres de
1I’Ontario (la « CVMO ») et qui est dispensée de la reconnaissance de tous les autres organismes de
réglementation des valeurs mobiliéres provinciaux et territoriaux au Canada. De plus, Cboe Canada est
réglementée en tant que marché boursier (« marché membre ») par I’Organisme canadien de
réglementation des investissements (« OCRI »). Cboe Canada n’effectue aucune négociation pour son
propre compte et ne fournit aucun conseil en placement. Cboe Canada n’est également ni propriétaire ni
détenteur d’actions d’un courtier en valeurs mobiliéres canadien. L’accés a Cboe Canada est ouvert a tous
les courtiers en valeurs mobiliéres inscrits canadiens qui sont membres en régle de I’OCRI et qui sont des
adhérents de Services de dép6t et de compensation CDS Inc. (« CDS ») ou qui ont conclu une entente
pour la compensation et le reglement des opérations avec un adhérent de CDS.

Cboe BIDS Canada fait partie de MATCHNow, un instrument de négociation de Choe Canada qui
fonctionne comme un systéme de négociation opaque croisée de blocs d’actions. Pour tout ordre envoyé a
Choe BIDS Canada par les membres de Cboe Canada (les « membres ») ou leurs clients admissibles avec
acces électronique direct (les « clients avec acces électronique direct »), Cboe Canada ne publie aucun
renseignement sur le sens (achat ou vente), la taille, ou le prix. De plus, les membres et les clients avec
acces électronique direct ne connaissent pas 1’identité de leurs contreparties sur Cboe BIDS Canada, et les
renseignements sur les ordres ne sont pas divulgués a moins qu’il n’y ait une opportunité véritable de
négociation. Les membres et les clients avec acces électronique direct peuvent soumettre des ordres a
Cboe BIDS Canada a partir d’un systeéme de gestion des ordres ou d’un systéme de gestion de
I’exécution; de plus, les membres peuvent soumettre des ordres a Cboe BIDS Canada au moyen d’un
moteur algorithmique ou d’une interface de négociation exclusive. Chaque membre ou client avec accés
électronique direct conserve le contrdle de ses opérations respectives, et les détails des ordres sont
confidentiels.

Les ordres peuvent étre transmis a Choe BIDS Canada par les clients avec acces électronique direct
admissibles d’un membre, qui peuvent étre des intervenants sur le marché du c6té acheteur ou du coté
vendeur, y compris, mais sans s’y limiter, les caisses de retraite canadiennes, les sociétés de financement
par capitaux propres, les sociétés de gestion d’actifs, et les courtiers étrangers exemptés équivalents (et
leurs clients institutionnels importants).

Un membre peut choisir de devenir un « membre parrainant » au sein de Choe BIDS Canada, ce qui lui
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permet d’offrir un accés parrainé a Cboe BIDS Canada pour ses clients avec acces électronique direct
désignes (les « utilisateurs parrainés ») en utilisant le numéro d’organisation participante du membre
parrainant (parfois appelé 1’« identificateur de courtier »). Si vous recevez cette lettre, vous étes considéré
comme un « utilisateur parrainé » de Choe BIDS Canada et étes autorisé a y accéder directement. Votre
membre parrainant est, a tout moment, responsable de votre activité sur Cboe BIDS Canada. Dans le
cadre de cette relation, vous demeurez un client de votre membre parrainant, et toute question que vous
pourriez avoir concernant Cbhoe BIDS Canada aprés la négociation d’un ordre devrait d’abord étre
abordée directement avec votre membre parrainant. Toutefois, les questions liées a ’accés a Cboe BIDS
Canada ou a tout service technique de Cboe BIDS Canada peuvent étre traitées directement aupres de
Cboe BIDS Canada. Une équipe de soutien des ventes désignée de Cboe BIDS Canada est toujours
disponible pour toute question ou tout probleme auquel les utilisateurs parrainés pourraient faire face.

Le fonctionnement de Cboe BIDS Canada est surveillé par une équipe de soutien désignée (1’« équipe de
soutien ») dans le but de prévenir toute incidence négative que pourrait avoir le fonctionnement de Choe
BIDS Canada et la participation électronique des utilisateurs parrainés sur 1’intégrité du marché. La
surveillance de Cboe BIDS Canada par I’équipe de soutien comprend le développement, 1’essai et
I’observation de nouvelles versions technologiques et d’autres changements ou activités technologiques
similaires. Si I’équipe de soutien reléve un probléme, Cboe Canada peut bloquer ou débloquer I’activité
d’un utilisateur parrainé ou d’'un membre parrainé sur Cboe BIDS Canada, interrompre la négociation
d’un ou de plusieurs symboles ou interrompre toute négociation sur Cboe BIDS Canada afin de limiter
I’incidence d’un probléme pendant que 1I’équipe de soutien trouve une solution.

2. Acces parrainé a Cboe BIDS Canada

Comme mentionné ci-dessus, Cboe BIDS Canada propose un modeéle d’« acces parrainé », ce qui signifie
que vous n’étes ni un « membre » ni un « client » de Choe Canada, comme ces termes sont
communément compris dans le secteur des valeurs mobiliéres et en vertu des réglementations
provinciales en maticre de valeurs mobilieres applicables et des régles de I’OCRI. Par conséquent, vous
n’aurez pas a payer Cboe Canada pour les opérations effectuées sur Cboe BIDS Canada. Vous verserez
plutdt des commissions directement a un ou plusieurs membres parrainants que vous aurez sélectionnés et
qui auront approuvé votre acces a Choe BIDS Canada. Cet accés a Choe BIDS Canada (appelé « accés
parrainé ») vous permettra d’envoyer des messages conditionnels et des instructions connexes (« ordres
conditionnels ») et les ordres qui en résultent directement a Cboe BIDS Canada en utilisant
I’identificateur de courtier du membre parrainant. VVotre membre parrainant (ou, si vous en avez plusieurs,
le membre parrainant que vous choisissez pour représenter un ordre particulier) est responsable de tous
les ordres qui en résultent et des opérations exécutées, réalisées sur Cboe BIDS Canada ou par son
entremise.

Avant de commencer vos activités en direct sur Cboe BIDS Canada, nous vous demanderons de désigner
le(s) membre(s) que vous souhaitez voir agir comme membre(s) parrainant(s) pour vos activités sur Choe
BIDS Canada ou par son entremise. Ce(s) membre(s) parrainant(s) désigné(s) communiquera(ont) avec
vous ensuite pour discuter des taux de commission, définir des limites et des alertes de risque et de crédit,
ainsi que d’autres détails concernant votre activité sur Cboe BIDS Canada ou par son entremise. Jusqu’a
ce qu’un membre désigné nous informe que vous avez obtenu 1’approbation de négocier par I’entremise
de Choe BIDS Canada aux termes de son parrainage, ou si un membre que vous avez désigné revoque
une telle approbation, toute activité que vous exercez sur Cboe BIDS Canada ou par son entremise au
moyen de I’identificateur de courtier de ce membre ne sera pas reconnue.

Cboe BIDS Canada fournira a votre(vos) membre(s) parrainant(s) un dossier qui comprend vos activités

de négociation sur Choe BIDS Canada ou par son entremise en collaboration avec ce membre parrainant
sur une base quotidienne ou plus fréquemment. VVotre ou vos membres parrainants compenseront et
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régleront vos opérations dans le cours normal (en tant qu’adhérent de la CDS ou par I’intermédiaire d’un
agent qui est un adhérent de la CDS). VVous ne verrez que le courtier en valeurs mobiliéres que vous avez
choisi a titre de membre parrainant dans votre liste de commissions.

3. Regles de négociation

Vous devez vous conformer aux spécifications techniques pertinentes ainsi que les autres politiques ou
procédures de Cboe Canada régissant la saisie, I’exécution, la communication d’information, la
compensation, et le réglement des ordres conditionnels, des ordres, et des opérations sur Cboe BIDS
Canada, ainsi qu’a toutes les lois et a tous les réglements applicables, y compris, mais sans s’y limiter, les
dispositions pertinentes de ce qui suit : Norme canadienne 23-101 sur les regles de négociation; Norme
canadienne 23-103 sur la négociation électronique et l’accés électronique direct aux marchés; les régles
de ’OCRI (y compris, notamment, les Régles universelles d’intégrité¢ du marché ou « RUIM »); toutes
directives, ordres, ou décisions pertinentes d’une autorité de réglementation des valeurs mobiliéres
provinciale, de I’OCRI, ou de leur personnel respectif; la loi et les réglements sur le recyclage des
produits de la criminalité; les lois et les reglements relatifs a la protection de la vie privée; et toute autre
exigences législatives ou réglementaires applicables a vos activités au sein de Cboe BIDS Canada.

Il est de votre responsabilité de vous assurer que vos employés qui accedent a Choe BIDS Canada sont
autorisés a négocier en votre nom et que 1’accés par mot de passe est conforme aux normes de sécurité
des renseignements de votre entreprise et aux normes minimales établies par votre ou vos membres
parrainants et par Cboe Canada, le cas échéant.

Avant de mener toute activité au sein de Cboe BIDS Canada ou par son entremise, vous devez étre
conscient de ce qui suit :

e Cboe BIDS Canada apparie les ordres conditionnels et certains ordres fermes (c’est-a-dire les
« ordres fournisseurs de liquidité » et les « ordres de flux de marché » volumineux pour
lesquels un membre a choisi 1’option d’apparier avec les ordres conditionnels, appelés dans les
présentes les « ordres fermes visés par I’option ») a I’interne et n’achemine PAS les ordres a
d’autres marchés, méme si ces autres marchés publient un cours acheteur supérieur ou un cours
vendeur inférieur a celui actuellement offert sur Cboe BIDS Canada.

e En ce qui a trait aux appariements internes, Cboe BIDS Canada ne vous donne pas
d’avertissement ou d’alerte, que ce soit au moment de la soumission d’un ordre conditionnel ou
a tout autre moment par la suite, concernant le prix d’un ordre pour un titre donné sur Cboe
BIDS Canada et le cours actuel de ce titre qui peut exister sur d’autres marchés.

4. Ordres conditionnels et parameétres associés

Les ordres conditionnels sont des « intentions d’effectuer des négociations » non fermes qui s’apparentent
a des « indications d’intérét », moyennant une obligation de rendre compte. Les ordres conditionnels sont
identiques a un ordre ferme en ce qui concerne la plupart des caractéristiques, mais les actions ne peuvent
étre négociées car elles n’ont pas été réservées a Cboe BIDS Canada. Les ordres conditionnels permettent
a un négociateur de manifester son intérét de négociation aupres de Cboe BIDS Canada, tout en
recherchant de la liquidité sur d’autres marchés. Lorsque Cboe BIDS Canada constate qu’un ordre
conditionnel présente une possibilité de négociation (¢’est-a-dire qu’il existe un ordre conditionnel ou un
ordre ferme visé par 1’option appropri¢ en contrepartie), la plateforme transmet une invitation au
négociateur. Pour participer a la négociation éventuelle, le négociateur doit « confirmer » I’invitation dans
un délai précis; la contrepartie recoit également une invitation a confirmer, ce qu’elle doit faire dans un
délai précis également, en vue de réaliser I’exécution (sauf si la contrepartie est un ordre ferme visé par
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I’option, auquel cas I’exécution est automatique). Les ordres conditionnels permettent la manifestation
simultanée des intéréts de négociation sur plusieurs plateformes, en attendant de trouver des
correspondances eventuelles sur Cboe BIDS Canada, qui, a son tour, assure 1’obligation de rendre compte
en suivant la réponse d’un membre ou d’un utilisateur parrainé a chaque invitation recue relativement a
ses ordres conditionnels.

Cboe BIDS Canada propose plusieurs paramétres sur son interface pour les utilisateurs parrainés. Votre
représentant du soutien des ventes et/ou votre (vos) membre(s) parrainant(s) aborderont ces parameétres
avec vous avant d’activer votre activité sur Cboe BIDS Canada ou par son entremise, et seront
disponibles pour en discuter a tout moment par la suite, sur demande. Cboe BIDS Canada vous a défini
certains parameétres par défaut, que vous pouvez modifier pour des négociations individuelles ou par
identificateur de négociateur (pour toute négociation initiée par le négociateur concerne). Les parametres
de Choe BIDS Canada peuvent prévaloir sur la priorité prix-temps. Voici quelques exemples de
paramétres par défaut :

e  Volume minimum d’exécutions (qui peut étre basé sur un nombre absolu d’actions ou sur un
pourcentage de I’ordre initialement soumis);

e Exécution au point médian ou « a I’écart ou a I’intérieur de 1’écart »;
e Identification du compte de I’utilisateur parrainé aupres de I’abonné parrainé;

e Durée valable jusqu’a une heure donnée (« GTT ») pour les ordres (les ordres qui ne sont pas
précisés autrement sont présumés étre des ordres valables pour la journée);

e Exécution et annulation — il s’agit d’un ordre valable jusqu’a une heure donnée qui s’annulera
automatiquement apres la premieére exécution partielle avant I’expiration de 1’ordre GTT.

Les fonctionnalités de Cboe BIDS Canada peuvent changer a I’occasion. Pour obtenir les informations a
jour sur les différentes fonctionnalités de Cboe BIDS Canada dont vous pourriez vous prévaloir, veuillez
vous reporter a I’article 7.6 (« Autres fonctionnalités des utilisateurs parrainés ») de la rubrique
Caractéristiques détaillées du registre MATCHNow, qui est disponible dans la section « Canadian
Equities » du site Web www.cboe.com.

Vous devez également savoir que votre (vos) membre(s) parrainant(s) et d’autres membres peuvent passer
des ordres fermes visés par 1’option, qui pourraient apparier avec vos ordres conditionnels. Si un ordre
ferme visé par ’option répond aux critéres de saisie d’ordre de Cboe BIDS Canada et offre de la liquidité
en contrepartie pour votre ordre conditionnel, vous recevrez une invitation a confirmer 1’ordre, tout
comme vous le feriez si la contrepartie était un autre ordre conditionnel. L’invitation ne vous permettra
pas de savoir si la contrepartie est un ordre conditionnel ou un ordre ferme visé par I’option. Dans les cas
ou un ordre ferme visé par I’option génére une invitation a confirmer, et que vous confirmez cette
invitation dans le délai imparti, votre ordre conditionnel sera immédiatement exécuté en tant que
négociation sur Cboe BIDS Canada; dans un tel cas, les ordres se croisent au niveau ou a I’intérieur du
MCAVN, tel que déterminé par Cboe BIDS Canada au moment de I’appariement, en fonction des
paramétres d’ordre que vous aurez fixeés.

5. Meécanisme de conformité des ordres conditionnels
Dans I’exercice de vos activités liées aux ordres conditionnels, vous étes assujetti a un mécanisme de

conformité (le « mécanisme de conformité des ordres conditionnels ») dont I’objectif est de lutter contre
les fuites d’information en veillant a ce que les taux de confirmation des ordres conditionnels demeurent a
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un niveau approprié ou au-dessus de celui-ci. Les parametres du mécanisme de conformité des ordres
conditionnels sont décrits dans les politiques écrites de Cboe Canada et certains documents destinés aux
clients, y compris, mais sans s’y limiter, la Caractéristiques détaillées du registre MATCHNow, qui est
disponible dans la section « Canadian Equities » du site Web www.choe.com, et ils sont sujets a
changement.

6. Utilisation des données

Cboe BIDS Canada n’affiche pas publiquement les ordres conditionnels ni les renseignements sur les
ordres. La protection de I’anonymat des renseignements sur les participants est un ¢lément essentiel du
modele de Choe BIDS Canada. Toutefois, Cboe Canada est tenue de signaler les opérations exécutées sur
tous ses instruments de négociation, y compris les opérations exécutées sur Cboe BIDS Canada, dans le
registre public consolidé par I’intermédiaire du fil d’information réglementaire sur les marchés (le

« MRF ») de I’OCRI. Cboe BIDS Canada fournira a votre (vos) membre(s) parrainant(s) un dossier qui
comprend vos activités de négociation sur Cboe BIDS Canada en collaboration avec ce membre
parrainant sur une base quotidienne ou plus fréguemment. Vos membres parrainants compenseront et
régleront vos opérations sur Cboe BIDS Canada par I’intermédiaire de CDS. A ses propres fins, Cboe
BIDS Canada surveillera et analysera les données de négociation ainsi que les données liées au contexte
des opérations résultant de votre activité sur Cboe BIDS Canada, afin de faciliter notre compréhension de
I’activité de négociation sur la plateforme. Cboe Canada regroupera et publiera de 1’information sur les
activités de négociation sur Cboe BIDS Canada puisque nous considérons que ce type d’information est
notre propriété exclusive. Nous ne divulguons pas publiquement vos données de négociation
individuelles. Cboe BIDS Canada fournit a ses utilisateurs de 1’information sur les volumes agrégés apres
les opérations. Des rapports personnalisés basés sur des données globales peuvent étre disponibles sur
demande. (Cboe BIDS Canada est également soumise a des obligations de communication de
I’information trimestrielle a la CVMO concernant des données agrégées liées aux ordres conditionnels.)

L’acces aux renseignements sur les ordres est strictement réservé au personnel, aux administrateurs, et
aux fournisseurs de services tiers (y compris certaines entités affiliées a Cboe Canada) qui ont besoin de
connaitre ces renseignements afin d’assurer le fonctionnement efficace et continu de 1’ensemble du
marché Choe Canada, y compris sa plateforme Choe BIDS Canada, et de fournir le meilleur service
possible aux membres et a leurs clients avec acces électronique direct.

Pour les opérations exécutées qui proviennent d’ordres soumis par vous sur Cboe BIDS Canada ou par
son entremise, Choe Canada attribuera un identifiant pour entité juridique (communément appelé

« LEI ») pour vous a chacune de vos opérations, le cas échéant. VVotre LEI chiffré sera recueilli par Cboe
Canada (ou pour son compte) aupres de votre courtier parrainant dans le cadre du processus de mise en
place initial (d’intégration) requis pour gque vous soyez autorisé a accéder a Cboe BIDS Canada.
Conformément aux exigences applicables des RUIM, Choe Canada communiquera votre LEI a I’OCRI
par I’entremise du MRF dans le cadre des données de piste de vérification de chaque opération (bien que
votre LEI ne sera pas publié sur le registre public consolidé). Choe Canada communiquera également le
LEI a votre membre parrainant dans le cadre des données de piste de vérification pour vos opérations,
afin que ce dernier puisse respecter ses obligations de conservation des dossiers selon les RUIM. Votre
LEI sera communiqué a I’OCRI dans un format conforme aux protocoles de I’OCRI en matiére de
chiffrement (bien que la méthode de chiffrement puisse différer quelque peu de celle qui s’applique aux
autres opérations exécutées sur Cboe Canada pour lesquelles les LEI applicables ont été chiffrés par les
membres avant d’étre soumis a Cboe Canada).

7. Personnes-ressources pour le service et le soutien

Pour toute question relative a Cboe BIDS Canada, ou en cas de problémes d’intégration, d’opérations, ou
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de systémes, n’hésitez pas a nous contacter en utilisant les coordonnées fournies ci-dessous :

Soutien : Kevin Burns 212-618-2060 kevin.burns@bidstrading.com
Intégration : Ryan Olson 212-618-2081 ryan.olson@bidstrading.com
Connectivité : Sean Dempsey 212-618-2090 fix@bidstrading.com
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