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Le Canada représente moins de 3 % des marchés de capitaux mondiaux. 

Cela signifie que les investisseurs qui limitent leurs investissements aux 

marchés nationaux pourraient pourraient passer rater plus de 97 % des 

occasions d’investissement à l’échelle mondiale. Afin que les investisseurs 

canadiens puissent diversifier géographiquement leurs placements, ils 

doivent assumer les coûts de change liés aux ordres d’achat d’actions

UNE APPROCHE PLUS CANADIENNE

PRINCIPALES CARACTÉRISTIQUES DES CCAÉ

Exposition aux actions 
américaines en dollars canadiens

Accès plus abordable aux plus 
grandes entreprises du monde

S’achète ou se vend comme une 
action ordinaire ou un FNB

Élimination de la nécessité 
de convertir les dollars 
canadiens en dollars 

Offre une protection contre les 
fluctuations des devises étrangères Élimination de la nécessité 

Il existe une grande variété de CCAÉ disponibles à des fins de négociation sur le marché canadien que l’on peut trouver sur la page Répertoire CCAÉ du site 
Web des CCAÉ. Vous pouvez investir dans des sociétés connues comme Apple, Walt Disney, Berkshire Hathaway, Amazon et d’autres.

Négociations en dollars canadiens

Offre de la protection contre les fluctuations 
des devises étrangères

Cours inférieur
Chaque CCAÉ se négocie sur une bourse canadienne en dollars 

canadiens. Cela signifie que les investisseurs canadiens n’ont pas 

besoin de convertir leurs dollars canadiens en dollars américains 

pour obtenir une exposition à des sociétés américaines.

Chaque CCAÉ représente une fraction de propriété de l’action 

étrangère sous-jacente (le « ratio de CCAÉ »). Lorsque les CCAÉ sont 

initialement inscrits à la cote d’une bourse, le prix par CCAÉ est fixé 

à environ 20 $ CA. En comparaison, les actions de bon nombre des 

plus grandes sociétés du monde se négocient à des prix nettement 

plus élevés. Les CCAÉ rendent les placements dans ces sociétés plus 

1 en devises étrangères et le risque de change lié aux titres détenus 

en devises étrangères. Les certificats canadiens d’actions étrangères 

(CCAÉ) sont un produit d’investissement qui règle ces problèmes 

en réduisant les obstacles et les coûts associés aux investissements 

mondiaux, ce qui facilite les choses pour les investisseurs, qui peuvent 

obtenir une exposition directe aux plus grandes sociétés du monde.

Lorsque les investisseurs canadiens achètent directement des 

actions étrangères, ils sont non seulement exposés aux fluctuations 

du cours des actions, mais aussi à la volatilité des devises étrangères. 

Les CCAÉ ont une couverture nominale du risque de change 

intégrée pour atténuer ce risque. Le ratio de CCAÉ est ajusté 

quotidiennement pour tenir compte de la couverture nominale 

du risque de change. Par exemple, dans le cas des CCAÉ qui 

représentent des participations dans des actions américaines, si la 

valeur du dollar canadien augmente par rapport au dollar américain, 

la couverture nominale protège l’investisseur dans les CCAÉ et le 

ratio des CCAÉ est rajusté pour représenter un plus grand nombre 

d’actions sous-jacentes pour chaque CCAÉ. À l’inverse, si le dollar 

canadien perd de la valeur par rapport au dollar américain, le ratio 

du CCAÉ est rajusté pour représenter un nombre inférieur d’actions 

sous-jacentes pour chaque CCAÉ.

Le diagramme ci-dessous illustre le fonctionnement de la couverture 

nominale du risque de change. Dans ces exemples, les rendements 

hypothétiques en dollars canadiens d’un investisseur canadien qui 

achète des actions d’Apple Inc. (AAPL) en dollars américains sont 

comparés aux rendements qui proviennent de l’achat de CCAÉ 

d’Apple (AAPL (CCAÉ)) en dollars canadiens. Dans le cas des CCAÉ, les 

fluctuations du taux de change n’ont pas d’incidence sur les rendements 

en dollars canadiens d’un investisseur en raison de la couverture 

nominale du risque de change (bien que certains écarts de suivi 

puissent découler de l’écart intégré au taux de change à terme nominal 

utilisé pour fournir la couverture, ainsi que de la différence entre les 

taux d’intérêt à court terme aux États-Unis et au Canada). Au lieu de 

prendre en compte les rendements des actions et les fluctuations du 

taux de change du dollar américain par rapport au dollar canadien, les 

investisseurs peuvent se concentrer sur le rendement de l’action.

https://cdr.cibc.com/#/
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QU’EST-CE QU’UN RATIO DE CCAÉ?

AI-JE DES DROITS DE VOTE?

VAIS-JE RECEVOIR DES DIVIDENDES?

EST-IL FACILE D’ACHETER ET DE VENDRE 
DES CCAÉ?

QUELLES SONT LES INCIDENCES FISCALES?

Chaque CCAÉ est économiquement équivalent à la propriété 
d’une fraction d’action d’une société mondiale. Le nombre précis 
d’actions que chaque CCAÉ représente est appelé le « ratio de 
CCAÉ ». Par exemple, si le ratio de CCAÉ est de 0,20, cela signifie 
qu’un investisseur devrait acheter 5 CCAÉ pour obtenir l’équivalent 
économique de détenir 1 action sous-jacente.

Les dividendes versés sur les actions de référence sous-jacentes 
aux CCAÉ seront versés aux investisseurs dans les CCAÉ en dollars 
canadiens, lesquels pourraient être assujettis à une retenue d’impôt 
de la même manière que si les actions sous-jacentes étaient 
détenues directement par l’investisseur. Consultez l’analyse ci-après 
concernant les incidences fiscales.

Les investisseurs dans les CCAÉ auront le droit d’indiquer comment 
exercer les droits de vote sur les actions sous-jacentes en donnant 
des instructions à la Banque CIBC par l’intermédiaire de son 
portail de vote en ligne à cdr.cibc.com. La Banque CIBC, à titre 
de dépositaire, déploiera des efforts raisonnables sur le plan 
commercial pour exercer les droits de vote rattachés aux actions 
sous-jacentes conformément aux instructions des investisseurs. 
Le nombre d’actions ouvrant droit de vote à chaque investisseur 
dépendra du nombre de CCAÉ qu’il détient et du nombre d’actions 
que chaque CCAÉ reflète (c.-à-d. en fonction du ratio de CCAÉ).

Chaque série de CCAÉ est inscrite à la cote d’une bourse canadienne 
et les CCAÉ peuvent être négociés comme d’autres actions et 
FNB. La liquidité d’une action ordinaire d’une société est fondée 
sur le volume quotidien moyen négocié à la bourse. En général, la 
liquidité est la capacité d’acheter ou de vendre un actif facilement 
et à un juste prix. Dans le cas des CCAÉ, au lieu de se limiter au 
volume quotidien moyen négocié du CCAÉ pour déterminer la 
liquidité, il est important de tenir compte du volume négocié de 
l’action de la société sous-jacente. Cette méthode est semblable 
à celle qui s’applique aux fonds négociés en bourse (FNB). En vue 
de fournir des liquidités sur le marché, les CCAÉ seront liés à des 
actions mondiales très liquides qui se négocient sur les principales 
bourses. Les pratiques exemplaires en matière d’achat ou de vente 
de CCAÉ sont semblables à celles des FNB. Plus particulièrement, 
les investisseurs pourraient souhaiter envisager de passer un ordre 
à cours limité, qui précise le prix auquel ils sont disposés à acheter 
ou à vendre les CCAÉ, mais ils peuvent également passer des 
ordres au cours du marché pour acheter ou vendre des CCAÉ. Les 
ordres au cours du marché sont exécutés dès que possible au cours 
actuellement disponible à la bourse canadienne.

Chaque investisseur doit tenir compte des conseils fiscaux qui lui 
ont été fournis; la Banque CIBC n’offre pas de conseils fiscaux. Il est 
prévu que les conséquences fiscales canadiennes de la détention 
de CCAÉ soient les mêmes que si l’investisseur détenait directement 
le titre sous-jacent. Les impôts peuvent être retenus par le 
gouvernement ou l’autorité fiscale à l’échelle locale ou nationale de 
la société de CCAÉ. Par exemple, dans le cas d’un titre sous-jacent 
émis à partir des États-Unis, un investisseur pourrait être assujetti à 
une retenue d’impôt américain. À cette fin, un investisseur devrait 
fournir à son courtier un formulaire W-8 applicable du Internal 
Revenue Service des États-Unis (c.-à-d. le formulaire W-8BEN pour 
les particuliers, W-8BEN-E pour les entités, etc.). Aucune personne 
des États-Unis, au sens attribué à l’expression United States person 
à l’alinéa 7701(a)(30) du Internal Revenue Code des États-Unis ne 
peut être le porteur de CCAÉ d’une série quelconque ou conclure 
une opération visant l’achat ou l’acquisition de CCAÉ d’une série 
quelconque. Les CCAÉ sont des investissements admissibles qui 
peuvent être détenus dans des CELI, des REER, des FERR, des REEE, 
des RPDB et des REEI.

AAPL n’est pas couverte contre le 
risque de variation du taux de change, 
donc le rendement de l’investisseur 
subit un impact négatif en raison de 
l’investissement en USD.

AAPL n’est pas couverte contre le 
risque de variation du taux de change, 
donc l’investisseur bénéficie de son 
investissement en USD.

AAPL (CCAÉ) est couverte contre le 
risque de variation du taux de change, 
donc les variations du dollar canadien 
n’ont généralement aucune incidence 
sur le rendement de l’investisseur.

AAPL

AAPL
(CCAÉ)

Variation de 10 % dans le 
taux de change USD/CAD

Variation de 10 % dans le 
taux de change USD/CAD

1 260
$CAN

Y A-T-IL DES FRAIS?
Bien que les CCAÉ n’aient aucuns frais de gestion continus, la 
Banque CIBC tire des revenus de la couverture nominale du risque 
de change. Le taux de change à terme utilisé pour la couverture 
nominale du risque de change aura en moyenne un écart de 
moins de 0,50 % par année. Ce taux de change à terme est reporté 
quotidiennement au répertoire du site Web des CCAÉ.

1 540
$CAN

~ 1 400
$CAN

Le prix de l’action 
AAPL a augmenté 
de 40 % pour un 

investissement de 
1 000 $CAN

https://cdr.cibc.com/#/
https://cdr.cibc.com/#/
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VERIZON CDR (CAD HEDGED) VZ

GOOG ALPHABET INC. CDR (CAD HEDGED)

META CDR (CAD HEDGED)META

WALT DISNEY CDR (CAD HEDGED)DIS

NFLX NETFLIX CDR (CAD HEDGED)

SYMBOEL NOM

MCDS MCDONALD’S CDR (CAD HEDGED)

COCA-COLA CDR (CAD HEDGED)COLA

COSTCO CDR (CAD HEDGED)COST

PROCTOR & GAMBLE CDR (CAD HEDGED)PG

WMT WALMART CDR  (CAD HEDGED)

CONSTELLATION BRANDS CDR (CAD HEDGED)SLZ

SYMBOLE NOM

SYMBOLE NOM

EXXON MOBIL CDR (CAD HEDGED)XOM

CHEVRON CDR (CAD HEDGED)CHEV

TMO THERMO FISHER  CDR (CAD HEDGED)

PFIZER CDR (CAD HEDGED)PFE

CVS HEALTH CDR (CAD HEDGED)CVS

ABBVIE CDR (CAD HEDGED)ABBV

JOHNSON & JOHNSON CDR (CAD HEDGED)JNJ

UNH UNITEDHEALTH CDR (CAD HEDGED)

ELI LILLY CDR (CAD HEDGED)LLY

SYMBOLE NOM

INTUITIVE SURGICAL CDR (CAD HEDGED)ISRG

SYMBOLE NOM

BRK BERKSHIRE HATHAWAY CDR (CAD HEDGED)

BOFA BANK OF AMERICA CDR (CAD HEDGED)

CITIGROUP CDR (CAD HEDGED)CITI

GS GOLDMAN SACHS CDR (CAD HEDGED)

JPMORGAN CDR (CAD HEDGED)JPM

MA MASTERCARD CDR (CAD HEDGED)

PAYPAL CDR (CAD HEDGED)PYPL

VISA VISA CDR (CAD HEDGED)

BLK BLACKROCK CDR (CAD HEDGED)

AXP AMERICAN EXPRESS CDR (CAD HEDGED)

SYMBOLE NOM

AMZN AMAZON.COM CDR (CAD HEDGED)

NKE NIKE CDR (CAD HEDGED)

TESLA CDR (CAD HEDGED)TSLA

SBUX STARBUCKS CDR (CAD HEDGED)

HD HOME DEPOT CDR (CAD HEDGED)

UBER UBER CDR (CAD HEDGED)

LULU LULULEMON CDR (CAD HEDGED)

BKNG BOOKING CDR (CAD HEDGED)

F FORD CDR (CAD HEDGED)

SYMBOLE NOM

BOEING CDR (CAD HEDGED)BA

HONEYWELL CDR (CAD HEDGED)HON

RTX CDR (CAD HEDGED)RTX

CATERPILLAR CDR (CAD HEDGED)CATR

UPS CDR (CAD HEDGED)UPS

DEERE CDR (CAD HEDGED)DEER

GENERAL ELECTRIC CDR (CAD HEDGED)GE

3M CDR (CAD HEDGED)MMMM

SYMBOLE NOM

AAPL APPLE CDR (CAD HEDGED)

INTEL CDR (CAD HEDGED)INTC

ADVANCED MICRO DEVICES CDR (CAD HEDGED)AMD

SALESFORCE.COM CDR (CAD HEDGED)CRM

IBM CDR (CAD HEDGED)IBM

MICROSOFT CDR (CAD HEDGED)MSFT

NVIDIA CDR (CAD HEDGED)NVDA

ADBE ADOBE CDR (CAD HEDGED)

BROADCAM CDR (CAD HEDGED)AVGO

PALO ALTO CDR (CAD HEDGED)PANW

SERVICENOW CDR (CAD HEDGED)NOWS

CISCO CDR (CAD HEDGED)CSCO

SUPERMICRO CDR (CAD HEDGED)SMCI

CROWDSTRIKE CDR (CAD HEDGED)CRWD

MICRON CDR (CAD HEDGED)MU

QUALCOMM CDR (CAD HEDGED)QCOM

TEXAS INSTRUMENTS CDR (CAD HEDGED)TXN

Services financiers

Produits industriels

Services de communication Consommation cyclique

Soins de santé

Énergie

Consommation de base

Technologie

1 Pondération de l’indice mondial reflétée par la pondération du pays dans l’« Index Factsheet» de l’indice « MSCI ACWI IMI Index » de janvier 2024.

Restez à l’affût 
Pour en savoir plus sur les CCAÉ qui se négocient maintenant 
sur Cboe Canada, cliquez ici. Restez au courant des inscriptions 
à la cote actuelles et soyez parmi les premiers à connaître les 
prochains lancements de CCAÉ. Inscrivez-vous ci-dessous.

Contactez-nous pour en 
savoir plus
CDRSales@cboe.ca
Ligne d’assistance aux investisseurs : Appelez1 844 567 6424

LES CCAÉ SE NÉGOCIENT MAINTENANT SUR Cboe CANADA

En savoir plus

Cboe Canada Inc. (« Cboe Canada ») est la bourse canadienne de niveau 1 pour l’économie des innovations utiles, mettant à disposition son expérience 
de cotation de premier plan aux émetteurs qui façonnent les économies de demain. Entièrement opérationnelle depuis 2015, Cboe Canada inscrit des 
produits d’investissement et des entreprises à la recherche d’une bourse reconnue à l’échelle internationale qui favorise la confiance des investisseurs, une 
liquidité de qualité et une vaste sensibilisation, avec notamment un libre accès aux données de marché.

Se connecter avec Cboe Canada : Website | LinkedIn | X | Instagram | Facebook | YouTube

À propos de Cboe Canada Inc.
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